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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

Opdatering af markedrdid:adelighed
RE mne

Anmeldelsen vedrgrer de dedelighedsforudsaetninger, som selskabet anvender ved opgerelsen af
livsforsikringshenseettelserne. Forudsaetningerne aendres i forhold il tidligere anmeldelse

ovgrundlager

Anmeldelsen vedrerer § 20 stk. , nr. 6, i lov om finansiel virksomhed

‘Anmeldelsen traader § kraft den 31.12.2011
ENdreRGiuenceltidiGerelanmeldteyomed

Denne anmeldelse andrer anmeldelse af 22.12.2010: "Dedeligheds- og invalideparametre til
opgerelse af livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi samt anvendelse af bonuspotentiale pa
fripolice delser

ma@mﬂ@m’f@kq

Anmeldelsen vedrarer fomlkrlngsklasse l.

Dpdeligheds- og invaliditetsparametre iil beregning af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi
fremgar af "Bilag 1 - Risikoforudsaetninger™, som er vedlagt.

De anmeldte parametre er gasldende, indtil andet anmeldes.

1. Dedelighedsforudsaetninger
Markedsveerdigrundlaget indeholder 2 typer dedeligheder, som hver iszer er kens- og aldersopdelte:

« 1@ betegner intensiteten for overgang fra aktiv il ded.

« pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Dadelighederne er bestemt pa baggrund af erfaringer med forsikrede i PenSam og i Danmarks
befolkning.

Dadelighedsforudsastningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.




Dgdeligheden blandt ikke-invalide
Dedeligheden blandt ikke-invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Selskabets bedste sken for dedelighed blandt ikke-invalide er modelleret ved den observerede
dedelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Raskdedeligheden blandt bade maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer af
PenSam's bestand af ikke-invalide fra 2008-10. Fra alder 90 benyttes Finanstilsynets benchmark
(udglattet), da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at vaere for tyndit.

Selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at dedeligheden for raske
inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring for en kunde i en given alder beregnes som den
nuveerende, observerede raskdadelighed evalueret for en 2 &r yngre kunde. Det vil sige, at

ulnkl. forleenget levetid (X) — “ubserveret (X-2).

1.2 Dedeligheden blandt invalide.
Deadeligheden blandt invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i det felgende fortsat som
veerende invalid.

Selskabets bedste skon for dadelighed blandt invalide er modelleret ved den observerede
dedelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Invalidedadeligheden blandt bade maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer
af PenSam's bestand af invalide fra 2007-09. Fra alder 90 benyttes Finanstilsynets benchmark
(udglattet), da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at vaere for tyndt.

Selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at dedeligheden for invalide
inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring beregnes som den nuvaerende, observerede
invalidededelighed reduceret med 5%.

o ele unelsle Menselwvenssr

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.
RerlzprEmEs ior e clonerse enssivensey e ol

Der er ingen skonomiske konssekvenser for forsikringstagerne.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.




iReesgRelse for ¢ denemise o elitenmesssiys kenselaenser for ferltiigssaliebet - -

Den samlede gkonomiske konsekvens ved aendring af dedelighedsparametrene er angivet i
nedenstaende tabel:

Stigning i mio. kr.
Garanterede ydelser +42
Bonuspotentiale pa fremtidige praemier -25
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser -8
Veerdiregulering +9

Konsekvenserne er beregnet med rentekurven pr. 30.08.2011. De samlede
livsforsikringshenseettelser stiger saledes med 9 mio. kr.

23.12.2011 Q@@Q



Risikoforudszetninger

X betegner fyldt alder

1. Dedelighed
Dadelighed for en invalid mand:

Jum (x) = al, + 1Q"wreln 10 Jorx <90
a2, + 10P2nte2n 10 Jorx =90

Dadelighed for en invalid kvinde:

y al, +10"10 g x <90
Hx)=q
a2, +10°2 % for x > 90

Parametervaerdier fremgar af tabel 1A og tabel 1B.

Deadelighed for en ikke-invalid mand:

al, +10%+=310 ey <62
g (x)=< a2, +10%%"2 0 fHor 62 < x <92

a3, +10P* @m0 oy x> 02
Dadelighed for en ikke-invalid kvinde:

al, +1Q"rele o Jor x <62
2 (x) =4 a2, +10"#"% 7 frr 62 <x <92

a3, +10%7%70 o x 292

Parameterveerdier fremgar af tabel 2A og tabel 2B.

2. Invaliditet

L2 (x) = al, +10"**® for en mand

(%) = at, +10"*%* for en kvinde

Parameterveerdier fremgar af tabel 3A og 3B.

Bilag 1



3. Kollektive risikoelementer:

For kollektive risikoelementer anvendes 1.ordens G82-satser.

Tabel 1A: Parameterveerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra invalid til ded:

al,

b1,

cly

a2,

b2

[oy

0,014433

5,521

0,041196

-1,3211

9,5511

0,0069158

Tabel 1B: Parametervaerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra invalid til ded: ,u""

a1k

b1y

cly

a2k

b2y

cZk

0,013111

4,7081

0,049068

-0,60324

8,6937

0,012965

Tabel 2A: Parametervaerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra aktiv til ded: ,u“"

aln,

b1,

cim

a2,

b2,,

G2

a3,

b3m

a3,

0,00016084

4,4924

0,058189

0,0058631

4,3698

0,052082

-1,3906

9,5595

0,0069158

Tabel 2B: Parametervaerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv til ded: ,u""'

a1k

b1y

c1k

a2k

b2y

sz

a3k

b3k

a3k

-0,0000132

5,0563

0,041306

0,0010086

4,1904

0,053725

-0,63499

8,69

0,012965

Tabel 3A: Parametervaerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra aktiv til invalid: ,u“"

alm

bim

¢1n

0

4,6753

0,0568

Tabel 3B: Parameterveaerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv til invalid: ,u""

aly

b1

C1k

6,1884

0,0272




